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مردي که وال استریت را شکست دادلینچ،
یکـی از  لیـنچ ایالـت ماساچوسـت آمریکاسـت.   ، در شـهر نیوتـون  1944پیتر لیـنچ متولـد   

ســابق صــندوق اي هو مــدیر افســانتــاریخگــذاران ســرمایهتــرین و شــناخته شــدهتــرین موفــق
او در مدرسـه وارتـون   .اسـت 2در کـارگزاري مطـرح فیـدلیتی   1مشـترك مجـلان  گذاري سرمایه

و فایننس و مالی اخذ کردرشتهمدرك فوق لیسانس خود را در ، لوانیاسیزیرمجموعه دانشگاه پن
و بگیـرد مدیریت صندوق مجلان را بر عهده ، )در سن سی و سه سالگی(1977در سال توانست

امــر لینچ بــه قــدري در از خــود بـر جــاي گذاشــت. اي هعملکــرد خیــره کننــد، 1990تـا ســال  
.ّ                           موفق بود که خود را در سن  چهل و شش سالگی بازنشست کردگذاري سرمایه

% بــازدهی نصــیب 29ســالیانه بــه طــور متوســط ، صــندوق مجــلان تحــت مــدیریت لیــنچ
همچنین به غیر از مد.آمیسهامدارانش کرد که در نوبه خود یک رکورد دست نیافتی به حساب

از شاخص بـورس نیویـورك بـازدهی بیشـتري     ، لینچحضور هاي مجلان در تمامی سال، دو سال
برازنـده  "مـردي کـه وال اسـتریت را شکسـت داد    "به همین خاطر اسـت کـه لقـب    کسب کرد.

اوست.
لینچ بـا نبـوغ   بود.3ارزش گراگذاران بنیادي و پیرو مکتب سرمایهگذار رمایهپیتر لینچ یک س
PEرا بـه نسـبت معـروف    PEGYو PEG  جدیـد    دو نسـبت  ، سـهام گذاري خود در بحث ارزش

4.رشدي داشتهاي به سهام شرکتاي هو نگاه ویژاضافه کرد

6"ِ                   یـادگیري  بـه دسـت آوردن   "و 5"اسـتریت ]وال[شکسـت  "توان بـه  میآثار لینچدیگراز

اشاره کرد.

1 Magellan
2 Fidelity
3 Value Investors

.توضیحات این دو نسبت در متن کتاب آورده شده است٤
5 Beating the Street
6 Learn to Earn



مقدمه مترجم
در زمینه هاکتابترین      چاپ و به یکی از پ رفروش1989کتاب حاضر براي اولین بار در سال 

است. اولین برگردان آن به زبان فارسی ، و کتابی که در دست شماستدر دنیا تبدیل شدبورس
مفـاهیم اصـلی   هـا  اما در این سـال ، گذردمیولیهزیادي از چاپ نسخه اهاي اینکه سالرغمعلی

بهره جست.، توان از این اثر ارزشمندمیو همچناناند هتغییري نکردگذاري سرمایه
پـول غیـر هوشـمند   وِ   ُـ     حقیقـی  خ رد    گذاران سرمایههاي ینچ در این کتاب به مزایا و برتريل
خریـد کـردن از   ، روزمـره (غـذا خـوردن   هـاي  در فعالیتیمتوانمیما، به عقیده لینچ؛ پردازدمی

صحبت کردن با دوسـتان و  ، قدم زدن در خیابان، تماشاي تلویزیون، خرده فروشیهاي فروشگاه
و گذاري سپس یادگیري چند مفهوم ساده سرمایهتازه کارانه خود و هاي ستفاده از مهارت...) با ا

بـازار رقابـت   هـاي  بزرگ و حقوقیگذاران و سرمایه1با پول هوشمند، صرف زمان نه چندان زیاد
کنیم و حتی برنده بازي باشیم!

ُ                          خ رد پرداختـه و راه فـرار   ان گذاراو همچنین به مبارزه با افکار و باورهاي ساده لوحانه سرمایه
کند.میآشکاراز این عقاید را براي ما 

رعایت کنم تا مفـاهیم  را کتاب ترجمهداري در امانتکمال ام هتا حد توان سعی کردمن هم 
از کتـاب  هـایی  البته قسمتشود. به بهترین نحو به خوانندگان گرامی منتقل مورد نظر نویسنده

) به نکاتی پرداختـه شـده کـه    یا کارگزاري هاستها ارتباط با شرکتکه درباره 12(مانند فصل 
شما عزیـزان با یاريشایداما ، را عینا در بورس خودمان مورد استفاده قرار دادها شاید نتوان آن

امـور  نـزد ـُ    خ رد   گـذار  فرهنگ احتـرام و تکـریم سـرمایه   ، از جانب شماو مطالبه موارد ذکر شده
جا بیفتد.ها يرگزارو کاها سهامداران شرکت

مربوط به زبان انگلیسی بـوده و یـا   ، که بعضی اصطلاحات یا تعاریفهایی در بخش، از طرفی
بـه  به طور کامـل  ها و در پاورقیهبه ترجمه بسنده نکردً ، صرفا  دباشمیمختص به بورس آمریکا

ایـران در بـورس را فاین عبارات و تعاریق یداحتی مص، براي فهم بهتر2امهپرداختها آنتوضیح 
م.  اهتشریح کرد

1 Smart Money
ها را فراموش نکنید!لذا پاورقی٢



پیشگفتار
یادداشتی از ایرلند

حرفـی از بـازار   ، 1987اکتبر 20تا 16توانید بدون تجزیه و تحلیل اتفاقات ، نمیاین روزها
بعد از گذشـت  ام. هبود که تجربه کردهایی هفتهترین این برهه از غیرعاديد. سهام به میان بیاوری

توانم هیایوي احساسی ابعاد این واقعـه  ، میا دیدگاه منطقی و دور از احساساتب، بیش از یکسال
مطالبی که ارزش به یادآوردن دارند عبارتند از:م. را از حوادث بااهمیت و ماندگار آن تفکیک کن

دلچسب به سـمت  اي هیک سفر جاد-کارولین-من و همسرم، اکتبر16در روز جمعه ·
بنـابراین سـفر رفـتن    ، روممیمن به ندرت به مسافرتم.ایرلند داشتی1کانتی کورك

العاده بود!من به خودي خود خارق
ي بورسی توقف هاشرکتحتی یکبار هم براي بازدید از دفاتر مرکزي ]در طی مسیر[·

موجـودي انبـار و سـود    ، بـراي بـاخبر شـدن از آخـرین آمـار فـروش      ً م. معمولا  نکرد
مـایلی از  250رسید که تا فاصـله  مینظر به، اماکنممیمسیرم را منحرف ها، شرکت

د. خبري از هیچ گزارش بورسی یا صورت مالی نباش، ما
واقـع در  اي هبلارنـی در دیـوار  اي هجایی کـه صـخره افسـان   ، رفتیم2ما به قلعه بلارنی·

د.  بالاترین قسمت بنا به سختی گیر کرده بو
و 3رهفته کامـل را در واترویـل  بعد بازدید از صخره بلارنی یک آخ، براي رفع خستگی·

حرکـت  5گلف بازي کردیم و سپس به سمت جـاده زیبـاي رینـگ آو کـري    4دوکس
م.  کردی

سـوراخ  18من با چالش اصلی این سـفر یعنـی مسـابقات    ، اکتبر19در روز دوشنبه ·
مسـابقات گلـف درجهـان    تـرین  شدم که یکی از سـخت روروبه7در کیلارنی6کیلین

د. ت زیادي را میطلبیاست و هوش و استقام

1 County Cork
2 Blarney Castle
3 Waterville
4 Dooks
5 Ring of Kerry
6 Killeen
7 Killarney



مـن و کـارولین در مسـیر خلـیج     ، بعد از جمع کردن و انتقال وسایل گلف به ماشین·
مـن  م. به سمت جاده ساحلی حرکت کردیم و در هتل سیلینگ توقف کـردی 1دینگل

م.  تمام بعدازظهر در اتاق استراحت کرد، از شدت خستگی
در یـک رسـتوران دریـایی    ، الريما با دوستانمون الیزابـت و پیتـر کـ   ، عصر همان روز·

روز بعـد یعنـی بیسـت و یکـم اکتبـر بـه خانـه        م. شام خوردی2معروف به اسم دالیز
م. بازگشتی

کوچکهاي ناراحتی
چراکـه بـه نـدرت ارزش    ام، هکوچک را فرامـوش کـرد  هاي البته که من چند مورد از ناراحتی

، آوریـد مـی را به یـاد 3لیساي سیستینشما احتمالا ک، پس از گذشت یکسالد. اشاره کردن دارن
سـازي  اما بـراي شـفاف  د. به آن دچار شدی4البته نه بخاطر تاولی که به علت دوییدن در واتیکان

کرد:میگویم چه چیزي مرا اذیتمیکامل
، یعنی روزي که پس از اتمام ساعت کاري به سمت ایرلنـد حرکـت کـردیم   ، پنجشنبه·

، روزي کـه رسـیدیم  ، واحد ریزش کـرد و جمعـه  48شاخص صنعتی میانگین داوجونز 
ایـن اتفـاق باعـث شـد کـه از خـودم       د. واحد دیگر هم ریزش کر108,36این شاخص 

رفتیم یا نه!میبپرسم آیا اصلا باید به سفر
، طـی آخـر هفتـه   م. کـرد میحتی در لحظه بوسیدن صخره بلارنی هم به داوجونز فکر·

دفتر کارم تماس بگیرم و درباره فـروش بعضـی   سعی کردم با ، بازي گلفهاي بین ست
م.  صحبت کرد، سهام و یا خرید سهام دیگر با تخفیف در صورت ادامه ریزش

508شـاخص داوجـونز   ، (روزي که در مسابقات کیلین شـرکت کـردم)  در روز دوشنبه·
د.  واحد دیگرهم افت کر

]گلـف [دست آخر، ریتچند ساعت قبل از شروع به کار در وال است، به لطف اختلاف ساعتی

احسـاس  م. دادمـی در غیر اینصورت احتمالا عملکـرد بـدتري از خـود نشـان    ، را به پایان رساندم
از تـر  شـاید بتوانـد عملکـرد ضـعیف    ، ناخوشایند ناشی از این اتفاقات که از روز جمعه با من بـود 

دن عدد امتیـازم را  معمولم (که البته در بهترین شرایط هم اصلا قابل قبول نیست) و فراموش کر

1 Dingle peninsula
2 Doyle’s
3 Sistine Chapel
4 Vatican



یـک میلیـون سـهامدار صـندوق     ، ذهنم را مشغول کردتر عددي که همان روز بیشد. توجیه کن
میلیـارد دلار بـود را در جلسـه معـاملاتی     2درصـد از داراییشـان کـه معـادل     18بود که مجلان

دوشنبه از دست داده بودند!
که از مناظر جـاده چیـزي متوجـه    در تمام مسیر ذهنم به قدري درگیر این اتفاق ناگوار بود 

کـردم  نمـی من درهتل استراحت، اشاره شدتر بعد از ظهر آن روز برخلاف چیزي که قبلم. نشد
دربـاره اینکـه کـدام یـک از     گیـري  بلکه تمام مدت در حال صحبت کردن با همکارانم و تصمیم

ندوق توسـط  سهام موجود در صندوق باید فروخته شود تا در صورت فروش واحدهاي ص1500
هرچند منابع نقد کافی براي اتفاقات معمول در دسـترس  د. نقدینگی لازم فراهم باش، سهامداران

توانسـتم  ، نمـی در آن برهـه د. کـر نمـی بود اما براي حوادث دوشنبه نوزدهم ایـن مقـدار کفایـت   
اوضـاع  تصمیم بگیرم که آیا دنیا به آخرش رسیده یا ما وارد یک رکود طولانی شده بـودیم و یـا   

د. فقط در وال استریت آن قدر بد بو
اول از سـهام بریتانیـایی شـروع    م. فروختیم را  فروختیمیمن و همکارانم سهامی را که باید

قیمت سهام بورس لندن عموما بالاتر از قیمـت سـهام موجـود در آمریکـا     ، صبح دوشنبه؛ کردیم
بنابراین بـه  د. لندن تعطیل شده بوبورس ، بود به لطف وقوع یک طوفان بی سابقه در جمعه قبل

بقیه سهامی که در بورس نیویورك بودنـد را همـان   ، سپسد. ریزش شامل آن نش، علت تعطیلی
508واحـد از سـقوط   150ابتداي جلسه معاملاتی فروختیم یعنـی زمـانی کـه شـاخص فقـط     

د. افت کرده بو، واحدي که مجموعا در انتهاي روز رخ داد
تـوانم نـوعش را   نمـی یک نوع غذاي دریـایی خـوردیم کـه اصـلا    ، شامآن شب در دالی براي 

ـّ                          صندوق شما به اندازه تولیـد ناخـالص مل ی یـک کشـور کوچـک        کههنگامیتشخیص دهم زیرا 
غیرممکن است بتوانید ماهی سفید را از میگو تشخیص دهید!، از ارزشش کاسته شود، ساحلی

توان بازگشـت  ، دلیل حوادثی که توضیح دادمبه ؛ ما در روز بیستم مستقیم به خانه برگشتیم
این احتمـالی بـود کـه از همـان روز اول سـفر خـودم را بـرایش آمـاده        م. به دفتر کارم را نداشت

د. خودم اجازه داده بودم این اتفاقات ناخوشایند بر من غلبه کن، کردم و اگر صادقانه بگویممی

از اکتبرهایی درس
د. باید به نوسانات کوتاه مدت بازار بی توجـه باشـن  گذاران ایهمن همیشه باور داشتم که سرم

ازسـه درصـد از   تر کم، به عنوان مثالد. توجه بودنبیبه اتفاقات ذکر شدهها خوشبختانه اکثر آن
واحدهاي صندوق ما را فروختند و به یک صندوق ، سهامدار حاضر در فیدلیتی مگلانها میلیون



قیمـت ایـن   تـرین  همیشه بـا ارزان ، ه سهام خود را با ناامیدي بفروشیدهرگاد. بازار پول پناه بردن
اید.  هکار را انجام داد

مجبـور نبودیـد همـان روز یـا     ، حتی اگر روز نوزدهم اکتبر موجب اضطراب شما از بازار شـد 
هـایی  شما میتوانستید به تدریج سهام خـود را در قیمـت  د. حتی روز بعدش سهامتان رو بفروشی

بفروشید ، پیشنهاد شده توسط فروشندگان هیجانی در روزهاي ابتداي ریزشهاي از قیمتبالاتر 
ِ         در ماه ژو ین بازار د. چراکه بازار از اوایل ماه دسامبر پیوسته صعودي ش؛ و سبدتان را سبک کنید

د. درص23یعنی بیش از ، واحد از ریزشش را پس بگیرد400توانسته بود 
ایـن سـه مـورد را هـم     ، گـرفتیم میتا به حال از ریزش اکتبر یادکه باید هایی به همه درس

:اضافه کنید

یک پرتفوي خوب را از بین ببرد، ]ریزش بازار[اجازه ندهید اتفاقی آزاردهنده)1
اجازه ندهید چنین اتفاقی سفرتان را خراب کند)2
ه سـفر  بـه هـیچ وج ـ  ، زمانی که بخش کوچکی از پرتفوي شما نقد و مـابقی سـهام اسـت   )3

خارجی نروید 
م براي چندین صفحه دیگر هم درباره اتفاقات اکتبـر صـحبت کـنم امـا بهتـر      توانً   احتمالا  می

؛ ترجیح میدهم دربـاره مطلـب ارزشـمندتري بنویسـم    ، بجاي این کارم. است زمانتان را تلف نکن
508که بـازار  براي اینگونه سهام فرقی نمیکندبرتر در بازار.ي هاشرکتیعنی طریقه پیدا کردن 

معمـولی  ي هـا شـرکت ي برتر موفـق خواهنـد بـود و    هاشرکتدر آخر د. واح108واحد بریزد یا 
د. گیرنمیمزد خود را، شکست خواهند خورد و سهامداران هرکدام از این دو دسته

شـما رو در  ً   حتمـا   ،اما به محض آن که غذایی را که در رستوران دالی خـوردم بـه یـاد آوردم   
اهم گذاشت!جریان خو
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معرفی
1مزایاي پول غیر هوشمند

دهـد  میبه خواننده قول–اي هحرفگذار به عنوان یک سرمایه–اینجا جاییست که نویسنده 
بـه  اما اولین قانون در کتاب من ایـن اسـت:  د. صفحه آتی رازهاي موفقیتش را بازگو کن300در 

ه مرا متقاعد کرده که هر فرد معمـولی  بیست سال حضور در این حرفتوجه نکنید!ها ايهحرف
حتـی  ، د به خوبی یک متخصص در وال اسـتریت توانمی، با استفاده از سه درصد ظرفیت مغزش

د. سهام برتر را انتخاب کن، اگر بهتر نباشد
دانم شما انتظار ندارید که یک متخصص جراحی پلاستیک به شـما دربـاره انجـام عمـل     می

کند یا یک لوله کش به شما بگوید خود به نحـوي آب گـرمکن را   زیبایی توسط خودتان توصیه
اما انتخاب سهام شبیه ، تعمیر کنید و یا یک آرایشگر درباره اصلاح موهایتان به شما راهکار دهد

بـه طـوري کـه پـول     ، مطـرح هسـت  گـذاري  هیچ کدام از مشاغل بالا نیست.اینجا بحث سـرمایه 
نـادان  ، کنـد مـی هوشمند هم بـه قـدري کـه فکـر    هوشمند خیلی هم باهوش نیست و پول غیر

پـول هوشـمند گـوش فـرا     هاي شود که به نصیحتمینیست.پول غیر هوشمند تنها زمانی نادان
دهد!

ه کار از مزایاي زیادي برخوردار است که اگر نهایـت اسـتفاده را از   زتاگذار سرمایه، در حقیقت
بلکه از عملکرد کلـی بـازار هـم پیشـی     ، ر عمل کندبهتها ايهد از حرفتوانمینه تنها، ببردها آن
پس فایده اینکه خودتان سـهام انتخـاب   ، نتیجه نگیریدها ايهاگر بهتر از حرف، به علاوه. گیردمی

کنید چیست؟
، مشـترکتان رو بفروشـید  گـذاري  سـرمایه هاي موجب شوم شما همه صندوقخواهممیمن ن

هـیچ مشـکلی ندارنـد بـه     هـا  ایـن صـندوق  ، وم! به عـلاوه شمیچراکه با این امر من از کار بیکار
بـا  ، کارتازهگذار سرمایهها میلیون، اگر تعریف از خود نباشدد. که سودده هستنهایی خصوص آن

این دلیلی هسـت کـه   ، و درواقعاند هبسیار منتفع شد، در صندوق فیدلیتی مگلانگذاري سرمایه
مشـترك یـک نـوآوري خـوب     گذاري سرمایههاي وقصندم. از من دعوت شد این کتاب را بنویس

براي افرادي هستند که یا زمان کافی ندارند و یا تمایل ندارند شخصا در امر پیـدا کـردن سـهام    
ند با اسـتفاده از ایـن راهکـار    توانمی، کسانی که سرمایه کمی دارند، از طرفی دیگرد. شرکت کنن

.  دخود بپردازنگذاري سبد سرمایهسازي به منتوع

1 Dumb Money


