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پیشگفتار  
اختیارمعامله چیست و چرا باید درباره آن بدانیم؟ 

که هرکدام به دلیـل و بـراي پـیش    قراردادهایی استواصطلاحاتبازارهاي مالی مانند بازار بورس پر از
.اندکردهبرد هدف خاصی توسعه پیدا 

شاید با خود بیندیشید که آیا نیاز به شناخت تمام این قراردادها و اصطلاحات داریم یا خیـر؟ واقعیـت ایـن    
دربـاره همـه ایـن قراردادهـا     نیاز به کسب اطلاعـات  بازار بورس و فعالیت درآن، است که براي معامله در 

ايسـاده اما بسیاري از این قراردادها درعین اینکه ممکن است ناشناخته باشند، نحوه اجراي بسـیار .ندارید
توانیـد بـه   مطالعه ساده مـی یک که تنها باباشدها مخفی داشته و سودهاي بسیار کلانی هم در پشت آن

معاملـه  قراردادهـاي اختیار ،ها کسب کنیـد تري نیز از آنراحتها رسیده و سود خوب ودرك درستی از آن
.نیز از این جمله هستند

نکـات  اي بـه تشـریح تمـام    حرفـه صورت مفصل و البته دقیـق و ایم تا بهبا شما همراه شدهبحثدر این 
سـازي  عملیـاتی دقیـق بررسی مزایاي اختیارمعامله و نکاتبا. معامله بپردازیممربوط به قراردادهاي اختیار

اي ، مفهـوم سـاده  آیـد برمـی اي که از اسم آن آن متوجه خواهید شدکه این قرارداد برخلاف ظاهر پیچیده
.در بازار بورس رقم بزندانگرمعاملهتواند سود خوبی براي داشته و استفاده از آن می

ب قرارگیـرد تـا   ٌ                            در این نوشتار سعی شده که مطالب بصورت کاربردي و کاملاٌ ساده شده در اختیـار مخاط ـ 
در حـداقل هـاي   بهترین استفاده و بازدهی را براي وي داشته باشد و مطالب تئوریک و مباحث محاسباتی 

مورد نیاز ارائه شده است.  
اختیارمعامله در زندگی روزمره  

که عامه مـردم بـا آن آشـنا هسـتند. در     ،بیمه استیکی از ساده ترین مثال هاي قراردادهاي اختیارمعامله
خریدار با پرداخت مبلغ مشخصی در بـازه  ،چه بیمه عمر یا شخص ثالث و هر بیمه ي دیگري،رید بیمهخ

کنـد. در واقـع ممکـن    هاي زمانی مشخص حق استفاده از خدمت خاصی در آینده را براي خود ذخیره می
.است در آینده شخص تمایل به استفاده از آن خدمت را داشته باشد یا نداشته باشد

ر مثال بیمه گزار (بیمه شونده یا در واقع خریدار بیمه) قرارداد بیمه اي بـا کـارگزار بیمـه (فروشـنده     به طو
کند که در طول یک سال آینده از خدمت درمـان  کند و حق بیمه اي را به وي پرداخت میبیمه) منعقد می

دار از حق بیمـه خـود   د که خرییآن بیمه استفاده کند. ممکن است در طول یک سال هیچ موردي پیش نیا
استفاده کند اما به محض اینکه تمایل به استفاده از این بیمه را داشت، کـارگزار بیمـه موظـف اسـت کـه      

.هزینه دریافت آن خدمت را به بیمه گزار پرداخت کند زیرا در ازاي دریافت حق بیمه متعهد شده بود



 ـدیگري نیز در زندگی روزمره وجود دارد که هاي البته مثال هسـتند  اختیارمعاملـه  از قراردادهـاي  اي هنمون
هتل و پیش خرید تورهاي مسـافرتی و ... کـه بسـیار بـا آنهـا سـروکار       رزرومانند پرداخت حق پارکینگ، 

.داریم

چیست؟اختیارمعامله اهمیت یادگیري قراردادهاي 
بـه بـازدهی مناسـب    گذاري، بازار سـهام اسـت کـه بـا توجـه      یکی از بازارهاي مالی جهت ورود و سرمایه

هـاي  گذاري به شمار رود. امروزه و با توجه بـه افـزایش ظرفیـت   قابل قبولی براي سرمایهتواند گزینهمی
موجود در ساختار بازار بورس و ایجاد بسترهاي لازم در ایـن زمینـه، بازارهـاي مختلفـی در بـورس اوراق      

.بهادار در حال پیدایش و گسترش است
هـاي آن  زیرمجموعـه کـه از انـدازي شـده اسـت   تحت عنوان بازار مشتقه در بـورس راه بازار نوپاییً اخیراً
هـاي اخیـر باعـث تنـوع    اشاره کرد. این اقدام ارزشـمند در سـال  اختیارمعامله توان به بازار قراردادهاي می

بخشی و جذابیت در انجام معاملات و همچنین رونق و عمق بخشیدن بیشتر به بازار بـورس شـده اسـت.   
.گذاري را مدیریت کندگذار بسیار جذاب بوده و توانسته ریسک ناشی از سرمایهاین تنوع براي سرمایه

کارگیري اهرم در انجام معـاملات و انجـام معـاملات دو    امکان به،بورسدراختیارمعامله قراردادوجود بازار
ي و یا حتی نزولـی بـه کسـب    توان در روندهاي صعودطرفه را میسر ساخته است. معاملاتی که در آن می

وجود ایـن اهـرم نیـز بـه مراتـب ریسـک       ً مسلماً.بازدهی بسیار بالا در مقایسه با بازار بورس عادي رسید
.بردگذاري را بالاتر میسرمایه

بنابراین به علت افزایش ریسک در معاملات، نیاز به آموزش لازم و کسب مهارت، امـري اجتنـاب ناپـذیر    
سـازي سـبد   گیري با بازدهی بسیار بالا، کاهش کارمزد و معافیت مالیاتی، متنـوع ننوسا.شودمحسوب می

.روندبه شمار میاختیارمعامله سهام و استفاده از مزیت زمانی، از دیگر مزایاي معاملات قرارداد 

اختیارمعامله تاریخچه 
. در انـد دهغن کشی استفاده کـر زیتون و رورا براي کشتاختیارمعامله هاي شاید بتوان گفت اولین قرارداد

تولیـد کننـدگان   وآن زمان به دلیل تغییرات محیطی و آب و هوا تولید محصول زیتون هر ساله متغیر بود
.دیدندکردند و سال بعد ضرر میزیتون در یک سال سود بسیار خوبی کسب می

. محصـولات زیتـون در   تهاي روغن کشی قرارداد جـالبی بس ـ فیلسوف یونانی با صاحبان دستگاه،تالس
هاي روغن کشـی را  شدند، تالس در فصل زمستان در ازاي پرداخت مبلغی، دستگاهفصل بهار برداشت می



هـا  براي فصل بهار با مبلغی که در زمان بستن قرارداد تعیین کردند، اجاره کرد با این شرط که اگر دستگاه
.ن نداشته باشدآباشد و تالس ادعایی بابت هادستگاهمبلغ اجاره براي خود صاحبان را نخواستم

را با همان مبلغ توافق شـده اجـاره کـرد و دوبـاره     هادستگاهها بسیار زیاد بودند، تالس سال بعد که زیتون
و سایر افراد قرار داد و از این راه سود زیادي بـه دسـت   هادستگاهآنها را با قیمت بالاتر در اختیار صاحبان 

.آورد
این معامله، یک اختیار مورد توافق قرار گرفت. تالس چـون بهـاي اجـاره را از پـیش پرداخـت      در واقع در

استفاده کند یا نکند، دقت کنید که الـزام و تعهـدي نداشـت،    هادستگاهکرده بود این اختیار را داشت که از 
کند باید با همان قیمـت  استفاده هادستگاههم تعهد داده بودند که اگر تالس بخواهد از هادستگاهصاحبان 

.از قبل تعیین شده موافق باشند
با این معاملـه موافقـت کردنـد؟ دلیـل اصـلی      هادستگاهآید که چرا صاحبان خب حال این سوال پیش می

هاي خوبی ببندنـد یـا   توانند قرارداددانستند که در سال بعد میوجود ابهام در آینده کاري آنها بود. آنها نمی
.م آینده را ارزش گذاري کردندخیر، پس ابها

اختیارمعاملهبازار تأسیسهاي ابتدایی براي قدم
در . دشمسـی انجـام ش ـ  80دهه در اواخراختیارمعاملهسازي کارهاي پژوهشی اولیه در امکان سنجی پیاده

ت تصویب دسـتورالعمل اولیـه معـاملا   واختیارمعاملهبودن ابزار موافقت کمیته فقهی درشرعی1390سال 
بـر روي سـهام شـرکت پتروشـیمی     91مرداد 25براي نخستین بار در . انجام شداختیارمعامله قراردادهاي 

93و در شـروع سـال   92در سه ماهـه پایـانی سـال    .کرمانشاه قراردادهاي اختیار فروش تبعی منتشر شد
بـورس اوراق بهـادار   سهم فعال در 29به صورت همزمان بر روي 1393بازار دچار ریزش شد و در تیرماه

در در نهایـت .تهران، اوراق اختیار فروش تبعی با هدف حمایت از سهامداران تعریف و به بازار عرضه شـد 
در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایرانمعامله اختیاردستورالعمل معاملات قرارداد 95آذر 17تاریخ 

.تصویب رسیدمدیره سازمان بورس و اوراق بهادار بهأتتوسط هی

در ایراناختیارمعاملهشروع به کار بازار 
سهام بـراي اولـین بـار در ایـران و از طریـق      اختیارمعامله ، قراردادهاي استاندارد شده 1395آذرماه 28در

هـاي ملـی صـنایع مـس ایـران، فـولاد      تبورس اوراق بهادار تهران معرفی و بر روي سه سهم پایه شرک
در ایـن مرحلـه تنهـا قراردادهـاي     . عرضه شـد 1395ماه خودرو با سررسید بهمن نمبارکه اصفهان و ایرا

همزمـان شـد. از نوع اختیار خرید منتشر شد و معاملات تنها از طریق سامانه نامک انجام مـی اختیارمعامله



قـرارداد 97اسـفند  22سـکه طـلا و در   اختیارمعاملـه  قـرارداد  95آذر 24کـالاي ایـران در تـاریخ    بورس
انـدازي بـازار قراردادهـاي    مـاه از راه 10بـا گذشـت   .زعفـران را بـراي اولـین بـار ارائـه داد     اختیارمعامله 
بـر روي سـهام پایـه    1396مهـر  30سهام در بورس تهران، معاملات برخط این ابزار نیـز از  اختیارمعامله 

.ز شدآغاOMSهاي، از طریق شرکت1396فولاد مبارکه اصفهان با سررسید بهمن ماه 
هـاي  به صورت مسـتمر دوره ،تاکنون مدیریت ابزارهاي نوین مالی در بورس اوراق بهادار تهران95از آذر 

کند. در این مدت عـلاوه  را براي تعدادي از سهام بزرگ بازار معرفی میاختیارمعامله معاملاتی قراردادهاي 
وي سهام تعریف شده و تعداد سهامی که بـر  بر ربر قراردادهاي اختیار خرید، قراردادهاي اختیار فروش نیز

و در آینده نیـز  کرده اندمورد افزایش پیدا 22مورد به 3تعریف شده است از اختیارمعاملهروي آنها قرارداد 
.افزایش خواهند یافت


