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تاریخچه قرارداد اختیار معامله و بازار آپشن

تارس اولین آپشن باز شناخته شده

فصل پـر  ،يبا رصد اوضاع و احوال جوبه علم نجوم تسلط داشت، ، تالس که در یونان باستان

که احتمالا در اثـر بـاران   ردیگیمجهیو نتکندیمینیبشیخود، پیمنطقه زندگيرا برایباران
يدر فصـل برداشـت تقاضـا بـرا    جـه یخواهد شـد و در نت ادیزاریدر آن سال بستونیمحصول ز

خواهد رفت.بالااریبستونیکننده زرسپيهاچرخ

ایدیخريبرایکه پول کافییاما از آنجابودخود ینیبشیکسب منفعت از پبه دنبالتالس 
. از صـاحبان  زنـد یمانند بـه سـرش م ـ  -آپشنياانجام معاملهدهیها را نداشت، ااجاره تمام چرخ

مـت یها (نه خود اجاره) تا موعد برداشت را با قحق اجاره چرخوسیو خلتوسیشهر ميهاچرخ

تالس درست از آب در ینیبشیو پدیآیبدست ميادیزتونیز. در فصل برداشت،خردیمیکم
 ـ. در ارودیبالا م ـتونیپرس کننده زيهاچرخيو تقاضا برادیآیم مـت یهنگـام تـالس بـا ق   نی

اری ـقـرارداد اخت نی. در واقع تالس اولفروشدیها را به کشاورزان محق خود در اجاره چرخیخوب
.را معامله کرده بودخیتاردیخر

ماجراي حباب اقتصادي گل لاله

سده بـود کـه در غـرب    کیاز شیمتشکل کالا و اوراق بهادار بيبازارهايلادیم16در قرن 

بودنـد.  افتـه یدر شهر بروژ، آنتورپ و سـپس اسـتکهلم) شـکل گرفتـه و تکامـل      بیاروپا (به ترت
گریکـد یشده بودند و بـا  سیتاسییدر هر کشور اروپایهند شرقیرانیمشهور کشتيهایکمپان

هـا در  شـرکت نی ـسـهام ا . هند، در رقابـت بودنـد  یو کالاها در مناطق شرقهیادوبر سر تجارت 

بـه  ییبالااریبسیمیها سود تقسشرکتنیو اشدیروزانه معامله مآمستردام و لندن يهابورس
یشرکت هند شـرق يهایکشتیحول حوش زماننی. در همکردندیداران خود پرداخت مسهام

تـا  1634يهـا سـال نیبار به کشور هلند وارد کردند. مـاب نیاوليبراگل لاله رايازهایهلند، پ

گـران  هلند بشدت بالا رفت و معاملـه ییمتشکل کالايتازه گل لاله در بازارهاازیپمتیق1637
را به معاملات آن کشاند.يادیز
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تـا  1634يهاسالنی(مابيهلندییدر عصر طلايا) به دورهTulip maniaجنون گل لاله (
طح شـده گـل لالـه بـه سـ     یتـازه معرف ـ ازیپيبرامتیکه قشودی) گفته ميلادیم1637سال 

 ـسقوط کرد. یطور ناگهانکرد و سپس بهیالعاده بالا ترقفوق ٔ◌حادثـه نیجنون گل لاله اول

.دی ـآیشـمار م ـ معاصـر اروپـا بـه   خیبزرگ در تارياز سه حباب اقتصادیکیو اقتصاديحباب

کـه مطـرح شـده    ییهايلاله هنوز ناشناخته است. از تئوريبه وجود آمدن حباب اقتصادلیدلا
. و حرص و طمع مردم استیجنون تصادفيتئور

شـده بـود   روزیپیشمالالتیا7نیهشتاد ساله مابیقرن هفدهم پس از جنگلیهلند در اوا
بر اروپـا  ییایهلند از نظر قدرت دريزمان به دست آورده بود. امپراتورنیو استقلال خود را در ا

جنـگ  ری ـمرکـز اروپـا درگ  نکهیه سبب ارا از کشور پرتغال ربوده و بهیتسلط داشت. تجارت ادو

در ياز نظر رونق اقتصادجهیشده بود. در نتلیساله بود، آمستردام به مرکز تجارت اروپا تبدیس
يآورکشـور منتقـل و جمـع   نی ـبه اگریديکشورهايقرار داشت و آثار هنرییبالااریسطح بس

.شدیم

مجـاور بـالاتر بـود. کشـاورزان، صـنعتگران و      ينسـبت بـا کشـورها   هـا متیقگریدیطرفاز

روزانـه  يبودنـد و گوشـت بـه نـدرت در غـذاها     یکارگران با درآمد خود به زحمت قادر به زندگ
يو بــرادیــکــه در بحــران وارد شــدند جهــت خریســبب کســاننی. بــه همــشــدیمصــرف مــ

اسـتفاده  یدام ـنـات وایحای ـخانـه  لیو مستغلات و وسااموالپول نقد از يبه جايگذارهیسرما

.کردند

نفـوذ و انتشـار مکتـب    کنـد یکه فهم وقوع بحران را مشکل میفرهنگ عاملٔ◌نهینظر زماز
ییصرفه جـو يو کوشش برایمکتب سعنیامیدر هلند در آن زمان بود. بر طبق تعالسمیکالون

.دیآیشمار مبهتینوع فضلکی
اسـتفاده از طـرح   یعثمـان يدر امپراتورهیو پس از سقوط قسطنطنيلادیم1453در سال 

يلادمـی 16ٔ◌گل در سدهنیمحبوب بود. ااریلباس سلطان بسایمساجد يلاله در ساختن نما
.به اروپا منتقل شد

گـل  ازی ـپيبر روقیتحقوسیبه نام کارلوس کلوسيفرانسواهشناسیگکیفرانکفورت در
دعـوت شـد و بـه هنگـام     دنی ـبـه دانشـگاه ل  يلادیم ـ1593لاله را آغاز کرد. کارلوس در سال 

شـهر بـرد. در هلنـد او    نی ـگل لاله را با خود به اازیپيادیزاریتعداد بسدنیمهاجرت به شهر ل


